
Ежедневный обзор рынка рублевых облигаций 12 декабря 2008 г.
Новости 

• Московская область разместила на аукционе облигации серии 34009 
на 20 млрд руб. из запланированного объеме в 33 млрд руб. 

• ТОАП-Финансы констатировало техдефолт по купону по дебютным 
облигациям на 2 млрд руб. 

• Международные резервы России сократились за период с 28 ноября по 
5 декабря с 454,9 млрд долл. до 437 млрд долл. 

Корпоративные и муниципальные облигации 

Вчера на рынке преобладали позитивные настроения, несмотря на 
очередное расширение на 1% коридора колебаний к бивалютной 
корзине, что привело к очередному всплеску активности на валютном 
рынке. Спросом пользовались бумаги эмитентов 1 эшелона. Так, РЖД-
08обл +2,72% (YTM 13,66%), Лукойл3обл +10,56% (YTM 13,72%), 
ГАЗПРОМ А4 +0,9% (YTM 12,23%).  

Вчера прошло «техническое» размещение Московской области на 33 
млрд руб., бумага трехлетняя, ставка для первых двух полугодовых 
периодов составляет 18,1% годовых. При планируемых 33 млрд руб. 
удалось разместить лишь 20 млрд руб., что неудивительно в условиях 
преследования эмитента неприятностями, в частности, снижением 
рейтинга области S&P с уровня «BB» до «B-» с негативным прогнозом в 
октябре.  

В целом ожидаемая негативная статистика по рынку труда в США на 
фоне провала закона в Сенате о поддержке автопрома оказала мощную 
поддержку казначейским обязательствам США. Так, доходность UST-10 
снизилась до минимальных 2,57% годовых, в среду она составляла 2,67% 
годовых. Статистика по рынку труда вновь показала максимальные 
значения: количество initial claims на прошлой неделе выросло на 58 тыс., 
а само количество показало новый максимум за последние 26 лет. 
Активность в сегменте российских еврооблигаций была низкой, колебания 
котировок, вызванные выходом статистики в США, незначительными. При 
этом доходность Russia-30 показала небольшое снижение на 2 б.п. до 
11,17% годовых. CDS на 5-ти летний риск России вновь сузился, до 735 
б.п. Спред между benchmark Russia-30 и UST-10 подрос до 865 б.п. 

Сегодня пройдет размещение 9-го выпуска Московской области на 33 
млрд руб., ориентир доходности – около 20% годовых. 

 
События рынка рублевых облигаций на ближайшие дни 

Дата Выпуск 
Купон, 
Событие 

Объем, млн. 
руб. 

12 Моссельпром Финанс, 1 погашение 1000 
 ФСК ЕЭС, 3 погашение 7000 
 РуссНефть, 1 46,12 322,8 
 УРСА Банк, 2 18,95 1500 
 Инком-Лада, 3 27,42 54,8 
 Мастер-Банк, 3 оферта 1200 
 ОЗНА-Финанс, 1 оферта 500 

13 Московское областное ипотечное 
агентство, 3 38,64 193,2 

 Москва, 49 40,11 1000 
 Донской табак, 1 50 3,5 
 АИЖК, 11 20,44 204,4 
 Ретал, 1 оферта 1000 
 Московское областное ипотечное 

агентство, 3 оферта 5000 
 Электроника, АКБ, 2 оферта 500  
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Основные индикаторы 
Валюты Значение изм.

RUR/USD 27,9310 0,0639

RUR/EUR 36,6678 0,4963

EUR/USD 1,3352 0,0331
Ставки изм. б.п.

MICEX CBI 82,03 4

MIACR 1 день, % 8,96 116

Москва 39, YTM % год. 10,07 1

RUS30, YTM % год. 11,17 -2

UST10, YTM % год. 2,52 -15
Остатки на к/с, млрд. руб. изм.%

по России 584,2 -3,04

по Москве 396,1 -0,88

Депозиты банков 381,6 2,50
Объем торгов, млн. руб. изм.%

Биржа 1 889 17,33

РПС 2 806 -30,20

ОФЗ 391 13,71  
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Корпоративные облигации 

Лидеры роста/падения* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
НИКОСХИМ 2 222,91 49,00 8,63 252 1 270 351 13 40,00
Русфинанс4 30,81 80,20 25,02 428 632 280 14 27,30
ИнтеграФ-2 27,74 87,50 2,64 1083 875 1 26,81
ТалостоФ-1 2 285,15 47,50 26,58 85 4 750 1 25,00
Юнимилк 01 110,10 62,00 24,84 999 18 600 1 22,65
ЭнергЦент1 1 579,04 79,73 38,98 577 116 300 6 20,08
СКБ-банк 1 76,84 79,68 29,00 560 1 594 2 20,00
ИнкомФин01 11 048,44 24,00 11,24 107 19 200 1 20,00
КомосГр. 1 71,07 79,17 60,41 952 475 080 11 19,97
Орхидея 01 393,12 61,99 22,44 119 620 1 19,21

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
ЕврокомФК1 164,65 44,99 57,21 372 91 340 5 -40,01 
АЛПИ-Инв-1 20 278,34 0,45 54,74 253 8 034 16 -40,00 
МинплитаФ1 143,89 53,55 21,04 862 868 493 4 -39,99 
СЗЛК-Фин-1 0,00 0,35 31,51 446 165 7 -39,66 
СибакСтр01 218,49 65,00 11,92 152 32 504 379 3 -27,78 
МиГ-Ф 02 0,00 75,00 30,58 999 750 1 -23,92 
СевКаб 04 413,33 51,00 6,03 1622 1 676 000 3 -21,54 
Аладушкин2 120,93 53,50 5,05 1077 25 554 10 -21,32 
РОССКАТ-К1 1 176,55 75,00 39,79 587 20 250 000 2 -21,05 
МГор45-об 19,59 73,10 36,60 1294 146 277 150 8 -20,50  

Лидеры по обороту* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
Кокс 01 25,57 92,00 36,05 217 242 769 725 15 0,55
МГор45-об 19,59 73,10 36,60 1294 146 277 150 8 -20,50 
УРСАБанк 8 34,89 93,50 17,17 2310 87 548 980 4 -2,60 
МГор50-об 13,34 88,00 38,58 1102 81 181 840 3 -9,27 
ТМК-03 обл 27,82 83,99 29,98 796 75 242 500 4 -0,01 
КБРенКап-3 187,42 62,30 65,92 1273 58 321 699 23 0,47
ГАЗПРОМ А4 12,23 96,10 27,02 426 56 588 834 84 0,90
ТГК-10 об2 23,31 97,99 32,05 1518 53 613 065 15 -0,52 
МедведьФ 1 15,94 100,02 3,31 629 52 339 233 2 0,02
ВТБ - 5 об 13,17 98,60 11,55 1771 49 334 843 11 -0,57  

Муниципальные облигации 

Лидеры роста/падения* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
Саха(Якут) 10,49 94,00 12,20 1582 940 1 13,12
МГор44-об 11,19 85,00 37,26 2386 39 100 1 4,94
Якут-07 об 22,58 65,15 10,47 1953 526 375 3 0,39
Удмуртия-1 19,48 99,55 37,52 16 7 061 574 7 0,23
ВолгогрОб1 26,45 90,20 19,19 553 528 172 2 0,22
ЯрОбл-07 18,01 90,51 15,29 474 36 204 905 10 0,17
Казань07об 11,02 99,95 18,11 12 900 1 0,05
Башкорт6об 14,47 0,00 1,98 719 0 0 0,00
Белгор2006 18,23 0,00 10,79 1042 0 0 0,00
ВолгогрОб4 8,06 0,00 5,14 1251 0 0 0,00

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
МГор45-об 19,59 73,10 36,60 1294 146 277 150 8 -20,50 
МГор50-об 13,34 88,00 38,58 1102 81 181 840 3 -9,27 
ЛипецкОбл6 19,03 80,00 0,25 1637 800 1 -9,09 
НижгорОбл4 18,67 82,00 2,56 1437 1 640 000 1 -8,22 
ТомскАдм 1 38,35 80,00 3,62 525 560 1 -6,98 
БелгОб 3об 22,28 81,00 6,66 699 140 480 2 -4,76 
КОМИ 6в об 11,26 100,00 18,27 672 8 050 000 11 -3,38 
Башкорт5об 15,98 94,01 7,91 328 19 540 571 10 -1,56 
МГор47-об 9,83 99,45 9,64 138 2 267 460 2 -0,25 
Мос.обл.5в 12,09 97,92 9,86 474 8 600 530 6 -0,07  

Лидеры по обороту* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
МГор45-об 19,59 73,10 36,60 1294 146 277 150 8 -20,50 
МГор50-об 13,34 88,00 38,58 1102 81 181 840 3 -9,27 
Мос.обл.4в 13,00 99,50 15,37 131 43 438 524 8 0,00
ЯрОбл-07 18,01 90,51 15,29 474 36 204 905 10 0,17
Башкорт5об 15,98 94,01 7,91 328 19 540 571 10 -1,56 
Мос.обл.5в 12,09 97,92 9,86 474 8 600 530 6 -0,07 
КОМИ 6в об 11,26 100,00 18,27 672 8 050 000 11 -3,38 
Удмуртия-1 19,48 99,55 37,52 16 7 061 574 7 0,23
МГор47-об 9,83 99,45 9,64 138 2 267 460 2 -0,25 
НижгорОбл4 18,67 82,00 2,56 1437 1 640 000 1 -8,22  

* - По итогам торгов на ММВБ 
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Итоги торгов корпоративными и региональными облигациями на ММВБ* (11.12.2008) 

 

Цена, % от 
номинала

НКД, 
руб.

Изм. цены, 
%

Доходность к 
погашению, % 

годовых
Объем торгов, 

руб. Погашение Оферта

ДальСвз2об 93,50 1,94 0,53 14,18 2 867 000 30.05.2012 02.06.2010
УрСИ сер07 98,69 19,79 0,11 13,48 7 898 964 13.03.2012 17.03.2009
ЦентрТел-4 97,26 42,72 0,76 17,58 3 735 572 21.08.2009
ВлгТлкВТ-4 95,40 0,44 0,00 15,46 0 03.09.2013 08.09.2009

ГазпромБ 1 84,00 25,87 0,00 16,94 0 27.01.2011
КИТФинБанк 99,20 48,22 0,00 64,03 0 18.12.2008
МКБ 02обл 88,00 2,21 0,00 45,89 70 400 04.06.2009
НОМОС 7в 91,25 44,86 0,00 30,87 0 16.06.2009
РосселхБ 2 88,20 4,73 0,00 15,01 0 16.02.2011
УРСАБанк 5 55,00 14,04 3,91 37,96 596 510 18.10.2011
РусСтанд-8 65,00 22,60 0,00 94,03 0 13.04.2012 16.10.2009
ХКФ Банк-3 93,10 29,92 0,00 48,30 0 16.09.2010 19.03.2009
Нефть и газ
ГАЗПРОМ А4 95,24 27,02 0,90 12,23 56 588 834 10.02.2010
РуссНефть1 94,50 45,87 0,00 7363200,00 0 10.12.2010 12.12.2008
Лукойл4обл 75,00 0,00 0,00 15,17 3 339 435 05.12.2013
ГАЗПРОМ А8 84,50 8,05 0,00 14,16 0 27.10.2011
ГАЗПРОМ А9 70,69 22,38 0,00 16,32 0 12.02.2014
ГАЗПРОМ А9 93,25 2,58 0,00 9,01 0 12.02.2014
Торговый сектор
ДиксиФин-1 50,00 21,29 0,00 53,22 462 050 17.03.2011
КОПЕЙКА 02 94,50 5,24 0,63 41,94 11 761 432 15.02.2012 18.02.2009
7Контин-02 73,99 37,40 0,00 90,35 0 14.06.2012 23.06.2009
ИКС5Фин 01 01.07.2014
Металлургия
Мечел  2об 66,75 40,50 0,37 43,25 666 650 12.06.2013 16.06.2010
МаксиГ 01 90,00 24,93 0,00 66,22 27 000 12.03.2009
МаксиГ 01 96,00 3,01 0,00 20,24 0 12.03.2009
МаксиГ 01 95,00 30,41 0,00 18,71 0 12.03.2009
Машиностроение
ГАЗФин 01 79,80 30,83 0,13 300,43 1 303 021 08.02.2011 10.02.2009
ИРКУТ-03об 85,70 20,11 0,00 19,45 0 16.09.2010
УралВагЗФ2 94,00 20,42 0,00 33,99 1 555 701 05.10.2010 06.04.2009
СОЛЛЕРС1 90,00 30,68 0,00 19,15 0 21.01.2010
ОМЗ-5 об 94,50 24,11 -3,70 24,22 364 000 30.08.2011 01.09.2009
АВТОВАЗоб3 99,00 44,71 0,00 10,59 0 22.06.2010
Камаз-Фин2 99,97 25,58 0,00 11,56 0 17.09.2010
ПротонФин1 65,00 41,22 0,00 3299200,32 0 12.06.2012 16.12.2008
Энергетика
Башкирэн3в 93,11 18,65 0,00 41,63 0 09.03.2011 19.03.2009
ГидроОГК-1 76,00 35,95 0,00 21,75 0 29.06.2011
Мосэнерго2 99,95 22,01 0,00 7,81 0 18.02.2016 23.02.2012
ФСК ЕЭС-02 89,50 38,42 0,56 16,50 1 886 22.06.2010
Ленэнерго3 59,90 10,99 0,00 28,69 0 18.04.2012
ФСК ЕЭС-05 97,60 1,78 0,00 10,09 0 01.12.2009
Муниципальные
МГор39-об 91,00 31,34 10,07 21.07.2014
МГор44-об 81,00 37,26 4,94 11,19 39 100 24.06.2015
Мос.обл.5в 97,99 9,86 -0,07 12,09 8 600 530 30.03.2010
НовсибО-05 98,00 11,78 12,16 15.12.2009
СамарОбл 3 85,00 5,83 15,29 11.08.2011
НижгорОбл3 80,00 11,01 22,58 20.10.2011
ЯрОбл-07 90,36 15,29 0,17 18,01 36 204 905 30.03.2010
ЯрОбл-07 96,10 13,38 0,42 10,45 1 156 820 30.03.2010
Мос.обл.7в 16.04.2014

Телекоммуникации

Банки

 
 
 
 
 
 
* - наиболее ликвидными выпусками. 
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Государственные облигации 

Вчера на рынке госбондов прошли отдельные продажи в среднесрочных сериях. Уровень кривой доходности по 
бумагам практически не изменился. Объем торгов на рынке государственного долга составил 297138,1 млн руб., в 
том числе объем вторичных торгов - 700,3 млн руб., объем операций междилерского РЕПО - 7676,4 млн руб., 
объем операций прямого РЕПО - 288368 млн руб. Значение ценового индекса RGBI на закрытие - 103,03 п. 
(+0,57%), индекса полного дохода RGBITR - 172,02 п. (+0,58%), индекса доходности RGBY - 9,08% (-0,2 п.п.). Прошел 
аукцион ОБР по продаже облигаций RU000A0JPZ19, на котором объем размещения по номиналу составил 401,8 
млн руб., средневзвешенная доходность - 8,29%. На вторичном рынке лидером торгов стал выпуск облигаций 
SU46002, по которому прошло сделок на 170,4 млн руб. Доходность наиболее ликвидных бумаг составила: 
SU46002 - 13,16% (0,37 п.п.), SU25060 - 9,7% (-0,2 п.п.), SU26198 - 12,27% (-0,67 п.п.), SU25059 - 12,02% (0,16 
п.п.), SU25061 - 12,01% (1,09 п.п.), SU26199 - 11,12% (-0,74 п.п.), SU25057 - 10,69% (0,32 п.п.). 

 

Цена 
послед.

% 
измен.зак

р. Доходность Погашение
До 

погашения
Кол-во 
сделок Оборот НКД

Размер 
купона

Дата выпл. 
куп.

ОФЗ 25057 97 -0,31 10,69 20.01.2010 405 2 1 000 070 10,14 18,45 21.01.2009

ОФЗ 25059 89,9998 0 12,02 19.01.2011 769 297 20 250 875 8,36 15,21 21.01.2009

ОФЗ 25060 98,7 0,1 9,63 29.04.2009 139 14 160 728 008 6,83 14,46 28.01.2009

ОФЗ 25061 92,7 -1,33 12,04 05.05.2010 510 16 40 190 194 5,72 14,46 04.02.2009

ОФЗ 25062 0 0 7,37 04.05.2011 874 0 0 5,72 14,46 04.02.2009

ОФЗ 25063 0 0 10,09 09.11.2011 1063 0 0 4,93 15,46 11.02.2009

ОФЗ 26178 0 0 13,3 20.11.2009 344 0 0 1,1 19,95 20.11.2009

ОФЗ 26198 80,0006 -2,44 12,83 02.11.2012 1422 2 8 141 6,25 60 03.11.2009

ОФЗ 26199 81,2999 -3,59 13,29 11.07.2012 1308 3 4 340 109 9,53 15,21 14.01.2009

ОФЗ 26200 0 0 6,77 17.07.2013 1679 0 0 8,36 15,21 21.01.2009

ОФЗ 26201 0 0 7,73 16.10.2013 1770 0 0 8,97 16,33 21.01.2009

ОФЗ 27026 0 0 11,6 11.03.2009 90 0 0 0,16 14,96 11.03.2009

ОФЗ 28004 0 0 10,21 13.05.2009 153 0 0 7,94 49,86 13.05.2009

ОФЗ 28005 0 0 -1,94 03.06.2009 174 0 0 2,19 49,86 03.06.2009

ОФЗ 46002 94,499 5 10,78 08.08.2012 1336 16 164 967 983 29,59 44,88 11.02.2009

ОФЗ 46003 96,5 -0,48 14,05 14.07.2010 580 1 965 40,55 49,86 14.01.2009

ОФЗ 46005 0 0 6,18 09.01.2019 3681 0 0 0 0

ОФЗ 46010 0 0 7,67 17.05.2028 7097 0 0 0 0 10.06.2009

ОФЗ 46011 0 0 6,53 20.08.2025 6096 0 0 0 0 09.09.2009

ОФЗ 46012 0 0 7,37 05.09.2029 7573 0 0 1,73 8,86 30.09.2009

ОФЗ 46014 95,9999 1,69 8,77 29.08.2018 3548 2 36 480 22,69 44,88 11.03.2009

ОФЗ 46017 0 0 8,14 03.08.2016 2792 0 0 6,36 19,95 11.02.2009

ОФЗ 46018 96,9 1,25 7,99 24.11.2021 4731 2 1 938 0,23 21,19 11.03.2009

ОФЗ 46019 0 0 8,86 20.03.2019 3751 0 0 0 0 01.04.2009

ОФЗ 46020 0 0 8,61 06.02.2036 9918 0 0 22,69 34,41 11.02.2009

ОФЗ 46021 0 0 6,79 08.08.2018 3527 0 0 23,22 37,4 18.02.2009

ОФЗ 46022 0 0 6,76 19.07.2023 5333 0 0 28,97 37,4 21.01.2009

ОФЗ 48001 0 0 9,86 31.10.2018 3611 0 0 8,34 104,71 11.11.2009
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Кривая доходности облигаций 1-го эшелона 
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Несанкционированное копирование, распространение, а также публикация в любых целях запрещены. ООО «Финансовая корпорация «ОТКРЫ-
ТИЕ» (далее – «Корпорация»). 

ПОДТВЕРЖДЕНИЕ АНАЛИТИКОВ И ОТКАЗ ОТ ОТВЕТСТВЕННОСТИ 

Настоящий материал (далее – «аналитический отчет») носит исключительно информационный характер и содержит данные относительно стои-
мости ценных бумаг, предположения относительно будущего финансового состояния эмитентов и справедливой цены ценной бумаги на срок 12 
месяцев с момента выхода настоящего аналитического отчета и\или ситуации на рынке ценных бумаг и связанных с ним событиях. Аналитичес-
кий отчет основан на информации, которой располагает Корпорация на дату выхода аналитического отчета. Аналитический отчет не является 
предложением по покупке либо продаже ценных бумаг и не может рассматриваться как рекомендация к подобного рода действиям. Корпорация 
не утверждает, что все приведенные сведения являются единственно верными. Корпорация не несет ответственности за использование инфор-
мации, содержащейся в аналитическом отчете, а также за возможные убытки от любых сделок с ценными бумагами, совершенных на основании 
данных, содержащихся в  аналитическом отчете. Корпорация не берет на себя обязательство корректировать отчет в связи с утратой актуальнос-
ти содержащейся в нем информации, а равно при выявлении несоответствия приводимых в аналитическом отчете данных действительности. 

Инвестиции на рынке ценных бумаг сопряжены со следующими рисками: риски, связанные с ведением деятельности в конкретной юрисдикции, 
риски, связанные с экономическими условиями, конкурентной средой, быстрыми технологическими и рыночными изменениями, а также с 
иными факторами, которые могут привести к существенным отклонениям от прогнозируемых показателей. Указанные факторы могут привести к 
тому, что действительные результаты будут существенно отличаться от предположений или опережающих заявлений Корпорации, содержащихся 
в аналитическом отчете.

Выпуск и распространение аналитического отчета и иной информации в отношении акций в определенных юрисдикциях могут ограничиваться 
законом; и лицам, в распоряжении которых оказывается любой документ или иная информация, упомянутая в аналитическом отчете, следует 
ознакомиться со всеми ограничениями и соблюдать их. Несоблюдение подобных ограничений может представлять собой нарушение законода-
тельства таких юрисдикций о ценных бумагах. Аналитический отчет не предназначен для доступа к нему с территории Соединенных Штатов Аме-
рики (включая их территории и зависимые территории, любые штаты США и Округ Колумбия), Австралии, Канады и Японии. В Великобритании 
аналитический отчет адресован исключительно (1) лицам, находящимся за пределами Соединенного Королевства, либо (2) лицам, являющимся 
профессионалами инвестиционного рынка в соответствии со статьей 19(5) Приказа 2005 (далее – «Приказ») Закона о финансовых услугах и 
рынках 2000 г. (Финансовое продвижение), а также (3) высокодоходным предприятиям и иным лицам, которым оно может адресоваться на за-
конных основаниях в соответствии со статьей 49(2) Приказа. Любое лицо, не относящееся к указанной категории лиц, не должно предпринимать 
никаких действий, опираясь на аналитический отчет, либо полагаться на содержащиеся в нем положения.

КРИТЕРИИ ПРИСВОЕНИЯ АНАЛИТИКАМИ ИНВЕСТИЦИОННЫХ РЕЙТИНГОВ ПО АКЦИЯМ

ПОКУПАТЬ Потенциал роста акции до справедливой цены не ниже 15%

ДЕРЖАТЬ Потенциал роста акции до справедливой цены от 0% до 15%

ПРОДАВАТЬ Отрицательный потенциал роста акции




